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BP5

Instituto de Seguridad Socisl

R.D. N° 8-1/2015.-

Montevideo, 25 de marzo de 2015.-

BALANCE GENERAL Y ESTADO GCIA.GRAL./240
DE RESULTADOS EJERCICIO/2014

Aprobacioén.-

VISTO: el Balance General y los Estados de Resultados correspondientes al
Ejercicio/2014, elaborado por Gerencia Finanzas;

ATENTO: a lo establecido por el art. 191 de la Constitucién de la Republica y
el art. 9°, numeral 11 de la Ley N° 15.800 (en la redaccién dada por el art. 82 de la Ley
N° 16.713, de 03.09.1995);

EL DIRECTORIO DEL BANCO DE PREVISION SOCIAL
RESUELVE:

1°) APROBAR EL BALANCE GENERAL Y EL ESTADO DE RESULTADOS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO/2014, QUE PRESENTA UN
RESULTADO NEGATIVO DE § 700:203.588,31.-, HABIENDOSE
REGISTRADO LA ASISTENCIA FINANCIERA COMO UN MOVIMIENTO
DE CAPITAL.-

2°) COMUNIQUESE A GERENCIA FINANZAS Y REMITASE AL TRIBUNAL DE
CUENTAS DE LA REPUBLICA A 1.OS EFECTOS DE SU VISACION.-
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s

— DRA. ES O OIZ MARQUEZ
S = Vicepresidentd en ejercicio
3 - ,_-'-‘b
f__?,{fﬂﬁ-:-i_;";{;_‘ﬁ , de la Presidencia.........
“—EDUARPO GIORGI BONINI—_ SUNAL DE CUENTAS
Secretario General 3
/mtm 26 MAR. 201
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2014

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
DISPONIBILIDADES (Nota 4)

CAJA

BANCOS

FONDOS EN SUCURSALES Y AGENCIAS

INVERSIONES TEMPORARIAS (Nota 5)
Inversiones de corto plazo

CREDITOS A COBRAR AFILIADOS (Nota 6)
Deudas Afiliados
Menos Prevision para Incobrables

CREDITOS A COBRAR EMPRESAS (Nota 7)
Contribuciones de Seguridad Social a
Cobrar

Menos Prevision para Incobrables

DOCUMENTOS A COBRAR EMPRESAS
(Nota 8)

Convenios de facilidades de pago
Menos Prevision para Incobrables

Declaraciones juradas de No Pago
Menos Prevision para Incobrables

Deudores por Avaluos
Menos Prevision para Incobrables

Otras Deudas Empresas
Partidas Regularizadoras
Menos Prevision para Incobrables

TOTAL DOCUMENTOS A COBRAR
EMPRESAS

31/12/2014

24.080.202,97
989.781.982,50
2.473.855,83
1.016.336.041,30

307.851.129,36
307.851.129,36

429.852.643,73
-226.574.321,17
203.278.322,56

7.328.823.957,59
-390.778.040,94
6.938.045.916,65

1.759.605.874,00
-1.380.771.557,40
378.834.316,60

1.356.863.167,00
-935.620.648,90
421.242.518,10

4.068.717.702,00
-3.802.624.560,00
266.093.142,00

137.649.371,00
-70.283.223,00
-52.116.544,92

15.249.603,08

1.081.419.579,78
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31/12/2013

23.232.303,55
597.376.380,69
1.260.174,09
621.868.858,33

301.875.434,12
301.875.434,12

336.121.449,92
-176.503.765,97
159.617.683,95

8.419.174.472,82
-348.584.764,00
8.070.589.708,82

1.434.949.349,00
-1.031.738.106,02
403.211.242,98

1.363.400.076,00
-1.002.817.337,24
360.582.738,76

5.363.759.379,00
-4.873.855.378,36
489.904.000,64

210.371.823,71
-128.566.518,00
-68.979.491,39
12.825.814,32

1.266.523.796,70



ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2014

ADELANTO PARA PAGO PRESTACIONES
Adelanto para pagos Prestaciones
(Nota 9)

CREDITOS A COBRAR POR PRESTAMOS
AFILIADOS

Préstamos a Afiliados

Intereses a Vencer Préstamos

CREDITOS A COBRAR POR ORGANISMOS
PUBLICOS (Nota 10)

Otros Deudores

OTROS CREDITOS A COBRAR

BIENES DE CONSUMO (Nota 11)

Bienes de Consumo

Importaciones en tramite

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

CREDITOS A COBRAR AFILIADOS

Afiliados Deudores Pagos Indeb. Prestac.

CREDITOS A COBRAR PRESTAMOS
AFILIADOS

Préstamos Afiliados

Intereses a Vencer Préstamos

CREDITOS A COBRAR EMPRESAS
Convenios de Facilidades de Pago
Menos Prevision para Incobrables

OTROS CREDITOS LARGO PLAZO
Deudores venta inmuebles I/plazo

66.120.935,00
66.120.935,00

6.198.342.416,43
-1.458.069.377,12
4.740.273.039,31

629.714.366,57
629.714.366,57

112.560.347,62

12.962.608,53
21.094.162,23
34.056.770,76

15.129.656.448,91

327.500.000,31
327.500.000,31

2.919.440.928,00
-302.566.851,21
2.616.874.076,79

1.394.559.713,00
-226.307.352,82
1.168.252.360,18

7.703.135,50
7.703.135,50
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6.021.637,00
6.021.637,00

5.274.116.702,26
-1.240.465.613,94
4.033.651.088,32

400.541.863,60
400.541.863,60

62.983.282,20

21.134.481,06

o

21.134.481,06

14.944.807.834,10

293.277.155,42
293.277.155,42

2.467.973.104,00
-256.099.573,16
2.211.873.530,84

1.684.521.712,00
0
1.684.521.712,00

8.357.506,63
8.357.506,63



ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2014

INVERSIONES A LARGO PLAZO (Nota 12)
Inversiones Republica AFAP

Titulos Deuda Publica

Bonos del Estado Uruguayo L/Pzo
Notas Tesoreria Gob.Central y Otros Ul

BIENES DE USO (Nota 13)

Obras en Ejecucion

Valores Originales Revaluados
Menos Amortizaciones Acumuladas

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

ACREEDORES OPERATIVOS

Acreedores por Prestaciones (Nota 14)

Acreedores por Recaudacion (Nota 15)
Acreedores por Gastos de Gestion

Acreedores por Retenciones a Afiliados

ACREEDORES POR FINANCIAMIENTO
PRESTAMOS AFILIADOS (Nota 16)
Acreedores Préstamos en Moneda
Nacional

Intereses a Vencer Préstamos en
Moneda Nacional

OTROS ACREEDORES
PREVISIONES

Prevision para Litigios (Nota 17)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

418.102.440,77
296.384,17
274.513.411,49
25.568.107.51
718.480.343,94

45.199.415,01
6.539.750.153,80
-4.890.767.723,29
1.694.181.845,52

6.532.991.762,24

21.662.648.211,15

9.332.876.775,29

2.555.340.184,57
1.255.848.237,99

1.030.972.819,52
14.175.038.017,37

4.649.872.671,92

-747.707.042,93
3.902.165.628,99

127.972.250,33

43.493.009,25
43.493.009,25

18.248.668.905,94
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365.877.568,77

296.384,17
254.030.516,22
161.036.341,68
781.240.810,84

54.580.863,01
8.314.470.462,15
-6.632.167.644,22
1.736.883.680,94

6.716.154.396,67

21.660.962.230,77

8.132.241.271,90

5.085.996.166,00
1.040.531.916,11

930.766.476,65
15.189.535.830,66

4.038.301.810,83

-651.565.540,17
3.386.736.270,66

157.277.620,62

13.916.425,00
13.916.425,00

18.747.466.146,94



ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2014

PASIVO NO CORRIENTE

PRESTAMOS LARGO PLAZO MONEDA

NACIONAL

Acreedores por Préestamos en Moneda

Nacional 1.558.485.363,22

Intereses a Vencer Préstamos en

Moneda Nacional -109.153.920,36
1.449.331.442,86

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 1.449.331.442,86

TOTAL PASIVO 19.698.000.348,80

PATRIMONIO

APORTES A CAPITALIZAR
Asistencia Financiera (Nota 18) 30.963.931.816,99

30.963.931.816,99
AJUSTES AL PATRIMONIO
1.015.495.645,88

RESULTADOS

Resulfados de Ejercicios Anteriores (Nota

19) -29.314.576.012,21
Resultado del Ejercicio -700.203.588,31
TOTAL RESULTADOS -30.014.779.600,52
TOTAL PATRIMONIO 1.964.647.862,35
PASIVO Y PATRIMONIO 21.662.648.211,15

1.369.468.226,37

-98.716.969,04
1.270.751.257,33

1.270.751.257,33

20.018.217.404,27

29.631.698.489,33
29.631.698.489,33

1.015.495.645,88

-25.920.631.532,58
-3.083.817.776,13
-29.004.449.308,71
1.642.744.826,50

21.660.962.230,77

Las Notas 1 a 30 que se acompanan forman parte integral de estos Estados Contables
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ESTADOS DE RESULTADOS COMPARATIVOS

POR EL PERIODO 1,1,2014- 31,12,2014

INGRESOS OPERATIVOS

Ingresos Sistema Jubilatorio

Régimen Jubilatorio Industria y Comercio
Régimen Jubilatorio Civil y Escolar
Régimen Jubilatorio Rural

Régimen Jubilatorio Domestico

Aportes Sobre Prestaciones Econdmicas

Ingresos Fondos Complementarios Salariales
Fondo Trabajadores de la Construccion
Fondo Trabajadores a Domicilio

Oftros Ingresos por Recaudacion

Ingresos por Sanciones Fiscales

Avalios (Nota 20)

Declaracién Jurada de No Pago (Nota 21)
Devoluciones AFAP y Otros (Nota 22)

Recaudacioén Afectada
Afectada IVA Ley N° 16.697

Afectacion Impuesto Premios Loteria
Impuesto de Asistencia a la Seguridad Social
(IASS) (Nota 23)

Sustitutivo de COFIS

TOTAL INGRESOS OPERATIVOS

EGRESOS OPERATIVOS
PRESTACIONES DE INVALIDEZ, VEJEZY

SOBREVIVENCIA

Industria y Comercio

Civil y Escolar

Rural

Doméstico

Subsidio Transitorio de Incapacidad
Pensiones de Vejez e Invalidez
Rehabilitaciones de liquidaciones
Subsidios para expensas funerarias
Liquidaciones Especiales

7140

31/12/2014

39.713.162.709,40
27.277.475.795,40
3.251.680.417,21
1.087.035.358,16
2.755.972.826,01
74.085.327.106,18

4.064.857.506,77
3.538.587,06
4.068.396.093,83

468.433.907,23
157.648.919,00
170.791.077,00
3.543.153.546,47
4.340.027.449,70

38.834.965.885,49
26.413.435,00

4.994.201.752,42
6.904.507.401,00
50.760.088.473,91
133.253.839.123,62

48.579.744.312,34
35.234.723.302,87
9.970.520.761,88
3.888.705.916,43
686.567.729,80
7.091.430.655,20
204.503.278,00
127.052.022,91
212.672.679,00
105.995.920.658,43

31/12/2013

34.217.995.691,89
22.949.989.686,74
2.669.408.406,18
940.899.343,61
2.279.839.542,98
63.058.132.671,40

4.221.684.715,04
3.560.090,20
4.225.244.805,24

535.625.766,49
1.905.747.249,00
9.418.866,00
577.812.046,22
3.028.603.927,71

33.673.456.035,65
23.938.555,00

5.061.870.908,16
6.159.614.565,00
44.918.880.063,81
115.230.861.468,16

42.634.534.831,85
31.322.853.897,63
8.832.739.186,42
3.391.533.607,46
589.456.083,12
6.229.496.473,63
129.601.105,69
112.484.913,86
184.760.837,00
93.427.460.936,66



ESTADOS DE RESULTADOS COMPARATIVOS

POR EL PERIODO 1,1,2014- 31,12,2014

SUBSIDIOS DE INACTIVIDAD COMPENSADA
Subsidios por Desempleo

Subsidios por Enfermedad

Subsidios de Maternidad (Nota 24)

PRESTACIONES FAMILIARES
Asignaciones Familiares
Ayudas Especiales

COMPLEMENTOS SALARIALES
Trabajadores de la Construccion
Trabajadores a Domicilio

ANULACIONES LIQUIDACIONES PRESTACIONES
Anulaciones liquidaciones de Ej. Anteriores

PRESTACIONES DE SALUD

Ofras Prestaciones de Salud Activos (Nota 25)
Atencion de Salud Materno Infantil

PRESTACIONES SOCIALES

TOTAL EGRESOS OPERATIVOS
RESULTADO BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION
Retribuciones Personales
Materiales y Suministros
Servicios Contratados (Nota 26)
Otros Gastos (Nota 27)
Amortizaciones

RESULTADOS DIVERSOS
Ingresos

Egresos

Subtotal

RESULTADOS FINANCIEROS
Ingresos

Egresos

Subtotal

DIFERENCIA DE CAMBIO NETA
RESULTADO (NOTA 28)

5.572.383.102,68
4.701.956.670,03
1.409.898.795,00
11.684.238.567,71

649.075.651,00
719.607.859,00
1.368.683.510,00

4.729.542.803,00
3.329.923,00
4.732.872.726,00

-331.552.645,14
-331.552.645,14

252.636.120,00
538.000.318,20
790.636.438,20
80.555.221,70
124.321.354.476,90
8.932.484.646,72

4.594.173.828,39
66.912.209,74
4.172.502.673,02
1.777.077.990,78
96.297.251,19
10.706.963.953,12

193.187.180,79
0
193.187.180,79

2.090.261.903,82
1.219.421.539,16
870.840.364,66

10.248.172,64
-700.203.588,31

4.783.398.181,00
3.631.116.713,24

972.020.292,00
9.386.535.186,24

662.347.681,00
638.019.655,00
1.300.367.336,00

4.141.839.902,00
2.586.520,00
4.144.426.422,00

-219.106.732,26
-219.106.732,26

227.129.866,00
557.315.959,95
784.445.825,95
70.181.178,81
108.894.310.153,40
6.336.551.314,76

4.048.997.897,62
46.673.851,71
3.781.553.866,07
2.259.169.694,05
90.909.599.,77
10.227.304.909,22

150.973.323,87
0
150.973.323,87

1.728.760.446,63
1.102.437.159,06
626.323.287,57

29.639.206,89
-3.083.817.776,13

Las Notas 1 a 30 que se acompanan forman parte integral de estos Estados Contables
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JOSE ARTIGA
UNIGN DE Los PuesLos Liares
BICENTENARIOUY
Instituto de Segunda'd Social h _

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO CERRADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

NOTA 1:
1.1.- NATURALEZA JURIDICA
El Banco de Prevision Social es una persona juridica de derecho publico, organizado bajo la forma de Ente
Auténomo segun lo establece el Art. 195 de la Constitucion de la Republica y lo dispone la Ley N° 15.800.
Su cometido principal es el de coordinar y organizar los servicios estatales de Seguridad Social.

1.2.- PARTICIPACION EN OTRAS EMPRESAS
BPS es propietario del 37% del capital accionario de REPUBLICA AFAP S.A.; el cual representaba al cierre de
ejercicio la suma de $ 418:102.440.

NOTA 2: PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1.- Bases de preparacion de los Estados Contables
Los estados contables se han formulado de acuerdo con normas contables adecuadas y en la forma prevista
en la Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas de la Republica.
La Ordenanza N° 82 establece requisitos adicionales para las Instituciones de Seguridad Social.
Estos requisitos se presentan como anexos y se refieren a informacion relativa al sistema de seguridad social
administrado por BPS y al Balance Actuarial.

2.2.- Concepto de Capital
Se adopt6 el criterio de capital financiero.

2.3.- Definiciéon de Fondos
El Estado de Flujo de Efectivo se elaboré con el criterio FONDOS = EFECTIVO Y EQUIVALENTES.

NOTA 3: CRITERIOS ESPECIFICOS DE VALUACION

Los activos y pasivos en moneda diferente a la moneda de curso legal se encuentran valuados al valor vigente al
cierre de ejercicio.
0 Valor del délar americano, $ 24,369
Valor de la Unidad Reajustable, $ 769,65
Valor de la Unidad Indexada, $ C 2,9632
Obligaciones Hipotecarias:
e Serie A:$150.70
e Serie B: $ 150.51
e Serie C: $ 150.27

[

NOTA 4: DISPONIBILIDADES
Se expresan en su valor nominal considerando lo sefialado en Nota 3.

Las disponibilidades contienen depdsitos bancarios realizados con un destino especifico de utilizacién; es el caso

de:
e Pagos prestaciones por cuenta de terceros por $ 4:312.901,50
e Fondos Proyecto apoyo Sistema Proteccion Social $ 10:718.287,45
o Depésitos en Garantia $ 44:019.626,48
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JOSE ARTIGAS
UNIGN DE Los PuesLos Liares
BICENTENARIOUY
Instituto de Segunda'd Social h _

NOTA 5: INVERSIONES TEMPORARIAS
Son inversiones a corto plazo, con vencimiento en el ano 2015.
Se compone de:
Plazos Fijos en Unidades Indexadas...............cccceevvveveeinnnees $ 68.655.630,97

Reconociéndose ademas en este capitulo los intereses devengados en 2014 de las inversiones que posee el
organismo, a cobrar en 2015 por un total de: $ 7:650.008,50.-

NOTA 6: CREDITOS A COBRAR A AFILIADOS

Comprende los créditos a deducir del pago de prestaciones econdmicas, jubilaciones, pensiones y
prestaciones de actividad, por diversos conceptos que incluyen reliquidaciones de prestaciones, cobros
indebidos, adelantos prejubilatorios a deducir de las futuras prestaciones, deudas por aportaciones patronales
y ajustes de retenciones para terceros.

Se efectuaron previsiones sobre estos créditos.
El coeficiente de prevision se determina como el cociente entre las Deudas dadas de baja en ejercicio por
alguna causal (fallecimiento, caducidad, etc.) y la suma de las altas de deudas del afio mas el saldo del afio

anterior.

El coeficiente de previsién se aplica sobre el inventario a la fecha de cierre del ejercicio.

NOTA 7: CREDITOS A COBRAR A EMPRESAS

Corresponde a obligaciones por contribuciones de seguridad social recaudados por el Banco de Prevision
Social.

Contribuciones de Seguridad Social a Cobrar

Se incluyen las obligaciones corrientes devengadas desde el afio 2010 hasta el mes de diciembre 2014; que
se mantenian impagas al 31/12/2014, correspondientes a ingresos propios de BPS.

En el saldo del ejercicio 2014 se excluye la cuota parte de las obligaciones por aportes patronales bonificados
y aportes personales correspondientes a las AFAP por el mes de cargo de diciembre de 2014.

Hasta el ejercicio 2013, se contabilizaron con el criterio de devengado.
Previsiones

Para las deudas por obligaciones corrientes se constituyen previsiones de incobrabilidad aplicando criterios
basados en la evolucién de saldos de los inventarios de deudas corrientes al cierre de cada ejercicio.
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JOSE ARTIGAS
UNIGN DE Los PuesLos Liares
BICENTEMARIO.UY
Instituto de Segunda'd Social h _

NOTA 8: DOCUMENTOS A COBRAR A EMPRESAS

Convenios de Facilidades de Pago-

En este ejercicio se produce un cambio de criterio en la registracion de los intereses a vencer contenidos en los
convenios de Facilidades de pago, que se encuentran vigentes y hasta con dos cuotas atrasadas. Hasta 2013 se
contabilizé el total de la deuda con cargo al resultado del Ejercicio. En 2014 se hace el registro de la variacion de
stock, exponiendo los intereses a vencer de las cuotas pendientes, deducido de la deuda.

La regularizacion del impacto del cambio de criterio, se registré con cargo a resultados acumulados,
representando $ 469:053.678 de pérdida.

Convenios de Facilidades de Pago (Corrientes)
El saldo del rubro corresponde al stock de las cuotas vigentes y atrasadas (hasta 2 cuotas) al cierre del ejercicio,
de los convenios por facilidades de pago, que venceran dentro del ejercicio siguiente.

Convenios de Facilidades de Pago (No Corrientes)
El saldo del rubro corresponde al stock de las cuotas vigentes al cierre del ejercicio, de los convenios por
facilidades de pago, que tienen vencimiento posterior al ultimo dia del ejercicio siguiente.

Convenios de Facilidades de Pago Caducos
El saldo del rubro corresponde al stock de todas las cuotas nominales pendientes de pago de aquellos convenios
que tienen tres o mas cuotas vencidas impagas.

Declaraciones Juradas de No Pago
El saldo del rubro corresponde al stock de declaraciones juradas de no pago vigentes al cierre del ejercicio.

Determinaciones Tributarias por avalios

El saldo del rubro corresponde al stock de avallos vigentes al cierre del ejercicio.

Se consideran avaluos vigentes aquellas que tienen fecha de notificacion posterior al 01/01/2010.
En el presente ejercicio se produjo la baja de un avalto por un monto de $ 925:472.690.-

Otras deudas de empresas
El saldo del rubro corresponde a los siguientes conceptos:

- Empresas Deudoras por Honorarios 19.179.2595 13.93%
- Empresas Deudoras por Gastos de Motificacion 3.940 406 2 86%
- Empresas Deudoras por Multas At 10 40 531 686 29 45%
- Chegues Diferidos Fecaudacion T0 283 223 51.06%
- Yalores Depositados al cobro Brou 3.714 761 2. 70%
Totales: 137.649 371 100.00%

Previsiones

Se constituyen previsiones por créditos incobrables por los siguientes conceptos:
- Convenios de Facilidades de Pago Vigentes y atrasados, hasta 2 cuotas.

- Convenios de Facilidades de Pago Caducos

- Declaraciones Juradas de No Pago

- Avaluios

- Empresas Deudoras por Honorarios

- Empresas Deudoras por Gastos de Notificacion

- Empresas Deudoras por Multas Art.10
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JOSE ARTIGAS
UNIGN DE Los PuesLos Liares
BICENTENARIOUY
Instituto de Segunda'd Social h _

El saldo de cada uno de los rubros se presenta asociado a la previsidon correspondiente.

Créditos con una antigiiedad superior a 5 afios son declarados incobrables a los efectos contables. Las
previsiones alcanzan a los créditos documentados con una antigiiedad menor a 5 afnos.

Las previsiones se calculan aplicando un criterio basado en la determinacién de coeficientes de incobrabilidad
histéricos sobre los inventarios iniciales de créditos los cuales se aplican luego al inventario al cierre del
ejercicio.

En el caso de los convenios vigentes el coeficiente se determina en base a la caducidad de los mismos,
ponderandolo por la incobrabilidad de los convenios caducos.

NOTA 9- ADELANTO PARA PAGO DE PRESTACIONES

En noviembre de 2.014 se modifico el criterio respecto de los saldos impagos de prestaciones econémicas.
Este cambio determind que las redes de cobranza mantuvieran en su poder los recibos impagos y el dinero
correspondiente al pago de los mismos.

NOTA 10: CREDITOS A COBRAR ORGANISMOS PUBLICOS

El saldo de este capitulo corresponde a créditos a cobrar a diversos organismos del Estado.

« Banco Hipotecario del Uruguay G619 946 60
* [Ministerio de Yivienda 110926 944 52
« Cerificados de Credito A07 547 308 15
» OMASSH 546 883,00
Totales: G189 641 032 57
NOTA 11: BIENES DE CONSUMO
Refleja el inventario final de Materiales y Suministros.
NOTA 12: CREDITOS A LARGO PLAZO
11.1.- Detalle inversiones a largo plazo:
e Capital accionario en Republica AFAP S. A......oooiiiiiiii $ 418.102.440,77

Las inversiones en Republica AFAP S. A. estan valuadas por el método del valor patrimonial
proporcional.

e Inversiones en Valores PUDlICOS.............ccooiiiiiiiiiiiiii $ 300.377.903,17
o Notas de Tesoreria Gob. Central en Ul......... $ 25.568.107,51
o Bono Global Estado Uruguayo ..................... $ 274.513.411,49
o Obligaciones Hipotecarias Reajustables....... $ 296.384,17
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NOTA 13: BIENES DE USO

. Bienes de Uso: Valor de adquisicién revaluado por indice de Precios al consumo hasta el ejercicio 2012.
No se realizan reajustes a partir del ejercicio 2013.

= Intangibles: Comprende las inversiones en Software a su costo de adquisicion y/o desarrollo revaluados
por IPC hasta el ejercicio 2012. No se realizan reajustes a partir del ejercicio 2013.

. Obras en Ejecucion, no forman parte del cuadro de bienes de uso hasta su finalizacién. Se incluyen
$ 45.199.415,01 de obras en proceso al cierre del ejercicio.
13.1.- AMORTIZACION Y REVALUACION

Los bienes muebles e inmuebles del instituto se presentan a valores histéricos revaluados con los indices
fiscales hasta el ejercicio 2012. A partir del afo 2013 se dejoé de revaluar dichos activos.

Las reparaciones mayores y/o otras mejoras que se incorporan al bien, se amortizan en el periodo que le resta al
bien de vida util.

Los bienes se amortizan a partir del ejercicio siguiente al de su incorporacion.

Criterios de amortizacion:

0 Inmuebles, lineal 50 anos.
0 Maquinarias, Equipos y Mobiliario, lineal 10 afios.
O Vehiculos y Equipos de Computacién, lineal 5 anos.

13.2.- BIENES DE USO DADOS EN USO A TERCEROS: VIVIENDAS DE PASIVOS

Los bienes propiedad de BPS dados en uso a terceros se expresan en forma separada del resto de los
bienes.
El mismo criterio se sigue con los bienes de terceros que estan siendo usufructuados por el Instituto.

Las viviendas construidas para alojamiento de afiliados pasivos ; cuyo uso corresponde a los beneficiarios que
cumplen con los requisitos establecidos al amparo de la Ley 15.900 y modificativos Ley 17.217 del 24/09/99, se
exponen en el capitulo de cuentas de orden y de contingencias; estas unidades no constituyen un activo para el
Banco de Prevision Social, ya que el uso y goce de los mismos se atribuye a terceros.

El BPS asume la obligacién de custodia y administracion de dichos bienes.

A fecha de cierre de balance el monto de los Inmuebles Dados en Uso a Pasivos asciende a $ 2.253:502.960.-

NOTA 14: ACREEDORES POR PRESTACIONES

Representa el saldo de prestaciones econémicas, brindadas por BPS, pendientes de pago al cierre del
ejercicio.

Se incluyen las obligaciones de pago por recibos caducados que pueden rehabilitarse a solicitud del
Beneficiario. Las estimaciones para determinar el importe a rehabilitar en 2015 de $ 694:790.812,69 se hizo
en base a la informacién estadistica de caducidades y rehabilitaciones de los ultimos afios.
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NOTA 15: ACREEDORES POR RECAUDACION DE TERCEROS

Corresponde a las partidas de recaudacion por cuenta de terceros, saldos a transferir en el ejercicio siguiente.
En 2014 se cambia el registro de la distribucion AFAP, pasando a recibir el tratamiento de las demas
recaudaciones para terceros, aplicandose el criterio de lo percibido.-

NOTA 16: ACREEDORES POR FINANCIAMIENTO DE PRESTAMOS A AFILIADOS.

Corresponde a los acreedores por financiamiento de préstamos a afiliados activos y pasivos.
Se expresan en corto y largo plazo segun su periodo de exigibilidad.

NOTA 17: PREVISION PARA LITIGIOS

El criterio utilizado para su calculo fue realizar un promedio ponderado actualizados por el IPC de cierre del
total liquidado por sentencias judiciales de los ultimos 3 ejercicios.

NOTA 18:
TRANSFERENCIAS FINANCIERAS DE RENTAS GENERALES

Transferencias Recibidas de MEF 116.723.649.2532 00
Devoluciones Realizadas a MEF 23829948 368,53
Transferencias netas de efectivo entre

Tesoreria General de la Nacion y BPS 92.893.700.913,47
Compensacion Certificados DG -56.002.012 657 B2
Compensacion MTSS-Ley 18046 a 106 95 501.797 00
Compensacion IEP Convenios 24 374 690 00
Compensacion de Adelantos Pre- jubilatorios 81 607365 00
Fondos-Destino FOMASA -3.761.072.925 63
Transferencias Totales del Ejercicio 63.332.099.182,22

Movimientos compensatorios entre Banco de Previsién Social y Contaduria General de la Nacion.
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Ap. Jubilatorios Administracian Ctral. y Gob. Departamentales 27.583.552.374,00
Compensacion Aportes Objetivo Empleo. Aportes Patronales 15212 415,00
Disminucion Aportes Patronales Rurales 71.3683.037.00
Disminucion Aportes Ley MN° 18 341 art. 23 v 24 4 525 290 00
I'VA - 7 puntos de tasa basica 36.893.217 591 21
|ASS Art. 1 Ley N° 18.083 art. 109 4744 431 664 50
Sustitutives de COFIS Ley N°16.083 art. 109 6.904 507 401,00
Impuesto a los Premios de Laoteria 26.413.435,00
Pensiones Graciahbles 45625417 06
Pensiones Reparatorias Ley N 18 310 Industria Frigorifica 143 957 535 72
Pensiones Reparatorias Ley N° 18.033 693.541 126 77
Asignaciones Familiares Ley MN° 18 227 4 238 264 939 00
Violencia domestica Ley 15 850 13.122 019,00
Otros conceptos 2.604.913,00
Subsidio Rural - Ley 18 973 Enaj. Semoviente 419 446 686,00
Total Egresos cargo de Rentas Generales 61.999.665.054,26

La Asistencia Financiera del Gobierno Central al Banco de Previsién Social en el ejercicio 2014 es la diferencia
entre las transferencias monetarias netas y el total de ingresos no percibidos por aportes jubiiatorios, las rente
afectadasd y los egresos que paga el Instituto que son de cargo de Rentas Generales:

$ 83.332.099.122.82 - $ 81.999.865.854.56 = $ 1.332.233.327.66

Cuenta Capitalizacion de Asistencia Financiera segun Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas.

Saldo Inicial 29.621.698.489,33
Transferencias Financieras 2014 1.232.233.327.66
Saldo FINAL 30.963.931.816,99
Ajuste por Inflacion 0
Valor Contable 30.963.931.816,99
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NOTA 19: RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

Se realizaron ajustes al patrimonio inicial por un total de $ 310.126.704,

Concepto Resultados Saldo Ajustes al Patrimonio Resultados Saldo
Inicial Inicial Inicial ajustado

Intereses a Vencer Convenios

Facilidades de Pago 2010-2013 -469.053.678

Ingresos por Néominas

Ejercicios 2010-2013 +153.126.285

Otras partidas inferiores al 1 %

del saldo de la cuenta + 5.800.689

Pérdida Ejercicio 2013 -

Totales -29.004.449.309 -310.126.704 -29.314.576.012

NOTAS AL ESTADO DE RESULTADOS

NOTA 20: AVALUOS
El saldo representa la variacion positiva del stock total de avaluos en el ejercicio: $ 157.648.919

En el afio 2014 las pérdidas por caducidad contable y anulaciones, fueron de $ 1.452.690.596,
Las que se imputaron a la cuenta de previsiones.

CADUCIDAD CONTABLE - Registrado Contra Previsiones por
; - 527.217.906 pérdidas de avallos

ANO 2009

ANULACION AVALUO Registrado contra previsiones por

CIVIL - 925.472.690 pérdidas de avaluos.

- 1.452.690.596
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NOTA 21: DECLARACIONES JURADAS DE NO PAGO

Las declaraciones juradas de no pago se registran con el mismo criterio que el resto de las deudas documentadas,
considerando como ingresos la variacion de inventarios al cierre de ejercicio.

En el gjercicio cerrado al 31 de diciembre de 2014, los ingresos por declaraciones juradas de no pago
fueron de $ 170.791.077 .-

NOTA 22: DEVOLUCIONES AFAP

En el ejercicio 2014 por aplicacion de la Ley N° 19.162 de revocacion total o parcial de la afiliacion a las
Administradoras de Fondos de Ahorro Previsional (AFAP) se recibieron ingresos extraordinarios por
$ 3.169.752.743.97, correspondientes a aportes capitalizados por los afiliados revocantes.

Las AFAP reintegraron los aportes capitalizados por los afiliados que revocaron total o parcialmente las
Opciones previstas en la Ley N° 16.713 de Reforma del Sistema Previsional (1995).

NOTA 23: IMPUESTO ASISTENCIA A LA SEGURIDAD SOCIAL

El ingreso corresponde a datos reales por el periodo enero-noviembre de 2014; estimandose la recaudacion
del mes de diciembre.

En el ejercicio se contabilizé un ajuste en menos de $ 477.859.050.37 , correspondientes a los desvios entre las
estimaciones para el periodo octubre a diciembre de 2013. Sin considerar este ajuste la recaudacion total del IASS e
el ejercicio 2014 hubiera sido 5.472.060.802.79

NOTA 24: SUBSIDIO POR MATERNIDAD

En el ejercicio 2014 comenzd a regir la Ley N° 19.161, que establecié un aumento de la cobertura del subsidio
por maternidad, que se extendio de 12 a 14 semanas.

NOTA 25: OTRAS PRESTACIONES DE SALUD ACTIVOS

Corresponde al suministro de bienes y/o servicios médicos de atencidn psiquiatrica, prétesis y lentes para trabajadores
activos del privado.
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NOTA 26: SERVICIOS CONTRATADOS

Dentro de este rubro se incluye el 5% que por concepto de compensacién de servicios y gastos
percibe la DGI por la recaudacién del Impuesto al Valor Agregado afectado al BPS y del Impuesto
de Asistencia a la Seguridad Social (IASS).

El importe pagado por compensacion de servicios y gastos de recaudacién (Art. 221 Ley N° 13.637) fue
por un total de $ 2.191.458.381,90.-

NOTA 27: OTROS GASTOS
Dentro de este rubro se incluyen:

- Autoseguro Prestamos Sociales 262.106.263,00
- Deudores Incobrables - Cobros Indebidos 75.031.311.66
- Deudores Incobrables Recaudacion 1.106.919.050.97
- Ley 16046 art. - 10% Fondo Part 95.501.797.00
- Impuestos Macionales y Municipales 440 291,00
- Prevision-Sentencias Judiciales 83.799.235 45
- Transferencia Tribunal de Cuentas 35.225.052.00

Se consideran incobrables las deudas con una antigiedad mayor a 5 afos.

Auto-seguro Préstamos a Afiliados, este fondo tiene como fin cubrir los saldo de prestamos impagos
originados por causa de fallecimiento del titular de vale, se aplica el porcentaje de reserva sobre las
cuotas descontadas discriminadas por periodo del vale.

NOTA 28: RESULTADO DEL EJERCICIO

El factor que explica la disminucién de la pérdida en el ejercicio actual es el ingreso extraordinario por las
revocaciones de las opciones de afiliacion AFAP (ver nota 20), por 3.170 millones de pesos
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NOTA 29:
EVOLUCION DEL FONDO NACIONAL DE SALUD
En pesos uruguayos corrientes
2014 2013 Variacion
Ingresos por Recaudacion 44 764 916.585; 38.032 256 967 17.70%
Ingresos por Comisiones 55 446854 46.750.026 18,60%
Otros Ingresos 1.131.533 2 265 602 -50,05%
Total de Ingresos 44.821.494.973 38.081.272.495 17,70%
Liguidaciones Fondo Macional de Recursos | 3674 607.045] 3.224 823 260 13,95%
Liguidaciones Mutualistas 37450288129 32 448 796 208 15,35%
Liquidaciones ASSE 8.198.289.644; 5921.372.731 38.45%
Sobrecuota Inversion mutualistas B67.585 825 0
Liguidaciones Seguros Integrales 924 114279 Tr9.185.271 18,60%
Liguidaciones Cajas de Auxilio 5843127 8.129.023 -31.81%
Feintegro de aportes 2294 528 809¢ 1.747.305.800 31,32%
Otros Egresos 135.773.576
Total de Egresos 53.530.730.434: 44.129.617.393 21,30%
Resultado Operativo 8.709.235.462; -6.0458.344.898 43,99%

Las transferencias financieras netas de Rentas Generales para el financiamiento del FONDO NACIONAL
DE SALUD fueron de $ 8.709:235.462

NOTA 30:

CUENTAS DE ORDEN Y DE CONTINGENCIA

» Titulos depositados en Garantia B42.794 580,70
» Depositos BHLU quebrantos de caja 20383 670 20
= Fondo de la Industria Frigorifica 26 509 937 25
» Fondo de Ayvuda Social 7515 903 86
« Terrenos  viviendas Beneficiarios Pasivas 2 253 502 959 90
= Otros documentos en custodia 7072200

Totales: 2.950.777.773,94
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INFORMACION COMPLEMENTARIA:
A) FUNCIONARIOS:

Al cierre de ejercicio el total de recursos humanos del Instituto se componia de la siguiente manera:

Funcionanos Presupuestados 3.493
Contratos de Funcion Fublica b2g
Contratos Alta Especializacion 3
Becarios v Fasantes 2bb
Suplentes 116
En Comision !
Contrato a Termino 38

4 551

B) ElBanco de Prevision Social esta exonerado de toda clase de tributos nacionales, por las actuaciones
y operaciones que realice, asi como por sus bienes, segun el art. 23 de la Ley N° 15.800.

En consecuencia no es contribuyente de los siguientes impuestos:
Impuesto al Valor Agregado

Impuesto a la Renta de las Actividades Econdmicas
Impuesto al Patrimonio
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Método indirecto)

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014

Flujo de efectivo relacionado con actividades operativas

3112114 311213

Resultado del Ejercicio -700.203.588 -3.083.817.776
Ajustes

Amortizaciones 96.297.251 90.909.600
Resultado inversion Republica AFAP al VPP -126.194.487  -107.319.212
Diferencia de stock en Bienes de Uso 0,00 50.645.051
Resultado otras inversiones -75.174.176 -82.006.902
Previsiones por incobrables 1.181.950.363 2.105.044.733
Otras Previsiones 288.302.513 137.557.270
Diferencia de stock en Bienes de consumo 8.171.873 -8.592.206
Resultado venta de Bien de Uso 17.050.420 0
Mantenimiento de Disponibilidades -28.720.378 -15.195.801
Dev. Ap. AFAP-Ley 19162 con Notas de Tesoreria -24.584.453 0
Resultado de operaciones antes de cambios en rubros operativos 636.895.337 -912.775.244
Créditos y documentos a cobrar -81.015.961 -3.455.380.672

-1.298.323.355 1.828.199.933
-1.111.622.497 -1.111.175.154
694.009.544 824.188.425

Acreedores
Préstamos a cobrar afiliados
Acreedores por financiamiento préstamos a afiliados

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS -1.160.056.932 -2.826.942.713

Flujo de efectivo relacionado con actividades de inversion

Flujo de efectivo relacionado con actividades de financiamiento

Asistencia Financiera del Gobierno Central 1.332.233.328

Apertura de Plazos Fijos -6.637.619 -59.811.046
Compra de Letras de Regulacion Monetaria -114.657.081 0
Cierre de Plazos Fijos 298.021.124 54.600.000
Cobro de Dividendos de Republica AFAP 73.969.615 52.385.815
Cobro de intereses de Titulos Publicos 32.560.410 19.314.618
Cobro cuotas venta de Bienes de Uso a plazo 977.588 847.338
Compra de Bienes de Uso -90.663.627 -96.266.563
EFECTIVO APLICADO A ACTIVIDADES DE INVERSION 193.570.410 -28.929.837

2.927.719.169

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 1.332.233.328

2.927.719.169

VARIACION NETA EN EL FLUJO DE EFECTIVO 365.746.805 71.846.619
SALDO INICIAL DE EFECTIVO 621.868.858 534.826.438
EFECTOS DEL MANTENIMIENTO DE EFECTIVO 28.720.378 15.195.801
SALDO FINAL DE EFECTIVO 1.016.336.041 621.868.858

Las Notas 1 a 30 que se acompanan forman parte infegral de estos Estados Contables
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SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE
2013

DO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO COMPARATIVO

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014
(En pesos uruguayos)

APORTES Y
AJUSTES AL RESULTADOS
COMPROMIZOS A RESERVAS
CAPITALIZAR PATRIMONIO ACUMULADOS

PATRIMONIO TOTAL

Aportes de Capital
Gobierno Central
Reexpresiones Contables

29.631.698.489,33

1.015.495.645,88

29.631.698.489,33

1.015.495.645,88

Resultados Ejercicios
Anteriores
Resultado del Ejercicio

-25.920.631.532,58

-3.083.817.776,13

-25.920.631.532,58

-3.083.817.776,13]

TOTAL

29.631.698.489,33 1.015.495.645,88 0,00 -29.004.449.308,71

1.642.744.826,50]

MODIFICACION A LOS

SALDOS INICIALES

-310.126.703,50

-310.126.703,50

SALDOS INICIALES

MODIFICADOS 29.631.698.489,33 1.015.495.645,88 0,00 -29.314.576.012,21 1.332.618.123,00}
MOVIMIENTOS DEL
JEJERICICIO 2014

Aporte Gobierno Central

1.332.233.327,66 1.332.233.327,64

Asist. Financiera

Reexpresiones Contables 0,00
Resultado del Ejercicio 700.203.588,31 700.203.588,31
SUB TOTAL 1.332.233.327,66 0,00 0,00 -700.203.588,31 632.029.739,35

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE
2014

Aportes de Capital
Gobierno Central
Reexpresiones Contables

30.963.931.816,99

1.015.495.645,88

30.963.931.816,99

1.015.495.645,88

Resultados Ejercicios
Anteriores
Resultado del Ejercicio

-29.314.576.012,21

-700.203.588,31

-29.314.576.012,21

-700.203.588,31

TOTAL

30.963.931.816,99 1.015.495.645,88 0,00 -30.014.779.600,52

1.964.647.862,35

Las Notas 1 a 30 que se acompanan forman parte integral de estos Estados Contables
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CUADRO DE BIENES DE USO Y AMORTIZACIONES

Ejercicio finalizado en Diciembre de 2014

VALORES DE ORIGEN Y REVALUACIONES AMORTIZACIONES
Valores al Valores al Acum al Ajustes Bajas Acumuladas
RUBRO principio del cierre del inicio del por del Del ejercicio al cierre del Valores
ejercicio Aumentos Disminuciones | Revaluaciones ejercicio ejercicio revaluac ejercicio Tasa Importe ejercicio Netos
EQUIPAMIENTO MEDICO 114.641.663 2.308.339 0 0 116.950.002 81.307.955 0 0 10% 5.007.291 86.315.246 30.634.756
MOBILIARIO 494.860.437 2.446.195 0 0 497.306.633 470.958.276 0 0 10% 4.942.639 475.900.915 21.405.718
EQUIPOS PARA PROCESOS
INFORMATICOS 2.285.439.122 710.751 1.822.568.997 0 463.580.876] 2.177.159.912 0 1.822.568.997 20%| 37.144.645 391.735.561 71.845.316
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 414.087.212 157.866 0 0 414.245.078 391.969.628 0 0 10% 5.106.178 397.075.807 17.169.271
MATERIAL RODANTE 12.334.044 0 0 0 12.334.044 7.729.958 0 0 10% 731.515 8.461.473 3.872.570
INMUEBLES BPS TERRENOS 526.920.524 904.000 4.475.244 0 523.349.279 0 0 0 - 0 0 523.349.279
INMUEBLES BPS EDIFICIOS 2.050.626.160 73.500.123 13.103.544 0 2.111.022.739] 1.160.504.065 0 8.124.197 2%| 41.376.910| 1.193.756.778 917.265.961
INMUEB BPS DADO USO
TERRENO 26.434.449 0 3.303.059 0 23.131.389 0 0 0 - 0 0 23.131.389
INMUEB BPS DADO USO EDIFICIO 77.636.434 0 11.296.739 0 66.339.695 48.134.589 0 7.003.978 2% 1.326.794 42.457.405 23.882.290
INTANGIBLES PROY. PLAN
CALIDAD 686.123.161 0 0 0 686.123.161 686.123.161 0 0] 33,33% 0 686.123.161 0
INTANG. SIST. REING. PRESTAC. 1.155.980.779 0 0 0 1.155.980.779] 1.155.980.779 0 0 33,33% 0| 1.155.980.779 0
INTANG. SISTEMA. REING.
PAGOS 233.098.847 0 0 0 233.098.847 233.098.847 0 0] 33,33% 0 233.098.847 0
INTANG. REING. ATYR 95.127.959 0 0 0 95.127.959 95.127.959 0 0 33,33% 0 95.127.959 0
INTAG. SISTEMA AREA SALUD 33.397.104 0 0 0 33.397.104 33.139.362 0 0] 33,33% 257.742 33.397.104 0
INTANG. SISTEMA FINANZAS 18.499.692 0 0 0 18.499.692 18.499.692 0 0[ 33,33% 0 18.499.692 0
INTANG. SOFTWARE LICENCIAS 58.412.737 0 0 0 58.412.737 58.412.737 0 0 20% 0 58.412.737 0
INMB.BPS RECIB.USO TERRENO 4.874.815 0 0 0 4.874.815 0 0 0 - 0 0 4.874.815
INMUEB.BPS RECIB.USO
EDIFICIO 20.176.843 0 0 0 20.176.843 8.222.241 0 0 2% 403.537 8.625.778 11.551.065
PROYECTO BRENA (BPS-
PNUD/UNOPS) 5.798.482 0 0 0 5.798.482 5.798.482 0 0[ 33,33% 0 5.798.482 0
TOTALES 8.314.470.462| 80.027.275| 1.854.747.583 0 6.539.750.154| 6.632.167.644 0 1.837.697.172 96.297.251| 4.890.767.723| 1.648.982.431
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BALANCE ACTUARIAL

Para realizar este balance se aplicd una metodologia similar a la utilizada en la realizacién de
la Proyeccion Financiera y Actuarial de Largo Plazo del sistema, con los siguientes cambios:

1) El horizonte de tiempo es de 100 afios en lugar de 50 afios

2) Se consider6 un sistema de caja cerrada en el cual no ingresan nuevos activos cotizantes

3) En lugar de visualizar los resultados anuales, los flujos de fondos fueron actualizados a
tasa de interés técnico actuarial real del 2%. En este sentido es de destacar que se supuso
el cumplimiento de la "regla de oro", en la cual la tasa de interés real es equivalente a la tasa
de crecimiento del PBI. En este caso es el 2% para el afio base.

BALANCE ACTUARIAL

Valores al 31/12/2014 de los flujos de fondos futuros descontados

PESOS DOLARES PBI %
NIVEL DE LA RESERVA MATEMATICA

JUBILACIONES ACTUALES 234.656,345.307 | 10.094.450.880 19,75%]
NUEVAS JUBILACIONES 3.131.762.788.255 | 134.722.227.914 263,58%
NUEVAS PENSIONES 991.431.930.065 | 42.649.436.587 83,44%
PENSIONES ACTUALES 149.553.025.311 6.433.474.731 12,59%
OTRAS PRESTACIONES 62.789.765.170 2.701.091.247 5,28%
- COTIZACIONES 1.142.487.378.911 | 49.147.542.600 96,16%
TOTAL [3.427.706.475.197 | 147.453.138.759 |  288,49%|
FINANCIAMIENTO DE LA RESERVA

IMPUESTOS AFECTADOS 1.903.060.255.547 | 81.865.880.278 160,17%
CONTRIBUCIONES DEL ESTADO 1.524.646.219.650 | 65.587.258.480 128,32%
TOTAL [ 3.427.706.475.197 | 147.453.138.758 288,49%|

Impuestos se mantienen mientras las prestaciones anuales superen el 1 % de la recaudacién

de los impuestos
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Cuadro 2.1: CANTIDAD DE JUBILADOS POR TRAMOS DE EDAD

ANOS

EDADES 2014 2019 2024 2029 2034 2039 2044 2049 2054
Menos de 20 6 3 4 4 4 2 2 2 2
20-24 37 29 26 27 29 24 16 17 18
25-29 135 161 117 114 120 130 107 93 97
30-34 249 361 381 286 287 308 343 296 275
35-39 432 560 699 713 553 572 624 692 613
40-44 867 991 1.151 1.347 1.362 1.088 1.167 1.277 1.413
45-49 1.561 1.848 2.093 2.322 2.638 2.671 2.210 2.407 2.636
50-54 3.591 3.687 4.153 4.670 5.068 5.667 5.792 4.894 5.357
55-59 7.200 8.578 8.804 9.720 10.881 11.704 12.993 13.288 11.439
60-64 57.990 64.304 73.871 75.633 82.439 91.799 98.129 108.224 110.536
65-69 83.573 84.889 102.285 117.515 120.721 132.397 147.984 159.025 175.460
70-74 82.778 85.545 86.658 106.792 123.203 127.137 140.163 157.372 169.970
75-79 71.235 69.401 72.847 74.440 92.886 107.833 111.882 123.930 139.759
80-84 57.058 52.705 52.093 55.588 57.533 72.773 85.223 89.001 99.086
85-89 33.689 33.554 31.657 31.788 34.568 36.310 46.688 55.155 58.039
90-94 11.702 12.498 12.720 12.308 12.584 13.960 14.915 19.507 23.351
95 Y MAS 1.732 1.611 1.802 1.850 1.850 1.914 2.165 2.345 3.136
TOTALES 413.835 420.726 451.359 495117 546.726 606.289 670.401 737.527 801.184
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IMPORTE MENSUAL DE JUBILACIONES
EN MILES DE PESOS URUGUAYOS - BASE 2014 - PRECIOS CONSTANTES

ANOS

EDADES 2014 2019 2024 2029 2034 2039 2044 2049 2054
Menos de 20 49 28 32 37 42 22 25 29 32
20-24 271 234 218 250 284 260 193 220 251
25-29 1.080 1.277 1.002 1.058 1.209 1.419 1.287 1.211 1.385
30-34 2.202 3.097 3.377 2.758 3.007 3.517 4.283 4.056 4.093
35-39 3.981 5.496 6.745 7.288 6.174 6.960 8.303 10.120 9.802
40-44 8.685 10.596 12.760 14.989 16.242 14.192 16.620 20.012 24.364
45-49 16.493 20.922 25.296 29.396 33.758 36.953 33.429 39.878 48.114
50-54 40.220 43.594 52.814 64.238 73.256 83.757 93.205 86.056 103.213
55-59 93.312 108.800 118.638 142.467 172.749 196.479 226.152 253.552 237.849
60-64 749.816 760.053 883.944 970.443| 1.154.608| 1.400.682| 1.601.321| 1.857.278| 2.083.050
65-69 1.163.596| 1.225.603| 1.367.347| 1.599.817| 1.767.884| 2.126.758| 2.602.018| 3.000.811| 3.492.829
70-74 1.208.631| 1.273.921| 1.387.097| 1.566.484| 1.851.879| 2.064.212| 2.507.079| 3.093.616| 3.589.117
75-79 1.081.583| 1.075.045| 1.165.002| 1.289.419| 1.473.181| 1.760.606| 1.980.525| 2.425.685| 3.010.494
80-84 956.946 846.610 862.034 957.284| 1.079.269| 1.248.355| 1.513.980| 1.721.512| 2.122.449
85-89 589.165 595.889 540.741 562.736 640.867 737.765 864.955| 1.067.695| 1.226.842
90-94 208.552 232.231 241.339 224.894 239.319 280.204 330.110 390.503 494.156
95 Y MAS 31.199 31.207 36.416 37.916 36.711 39.779 48.148 57.914 67.790
TOTALES 6.155.779] 6.234.603] 6.704.802] 7.471.475] 8.550.441] 10.001.921] 11.831.635] 14.030.151] 16.515.831
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CANTIDAD DE PENSIONISTAS

ANOS

EDADES 2014 2019 2024 2029 2034 2039 2044 2049 2054
Menos de 20 11.539 16.440 19.296 19.780 18.283 15.614 14.628 15.062 15.134
20-24 4.946 5.294 5.527 5.874 5.971 5.934 4.443 4.323 4.488
25-29 551 3.832 2.509 1.383 727 408 394 310 295
30-34 718 1.135 4.396 2.941 1.750 1.105 821 804 664
35-39 1.644 1.509 1.948 5.188 3.561 2.297 1.686 1.448 1.425
40-44 3.306 2.800 2.724 3.194 6.411 4.552 3.183 2.622 2.440
45-49 6.523 5.197 4.844 4.868 5.395 8.612 6.353 4.807 4.315
50-54 11.715 9.503 8.256 8.153 8.337 8.980 12.200 9.313 7.500
55-59 16.741 15.880 13.922 12.829 13.107 13.563 14.367 17.631 13.783
60-64 21.777 21.563 21.369 19.730 18.945 19.777 20.552 21.643 25.032
65-69 27.285 27.365 27.074 27.590 26.305 26.022 27.456 28.632 30.143
70-74 32.229 32.776 32.806 32.584 33.846 33.020 33.334 35.488 37.202
75-79 36.705 36.456 36.902 37.036 37.064 39.120 38.821 39.906 42.938
80-84 37.549 37.530 37.220 37.877 38.335 38.922 41.688 42.118 44.183
85-89 28.169 31.059 31.127 31.079 31.984 32.784 33.994 36.779 37.631
90-94 14.237 16.035 17.108 17.231 17.474 18.308 19.193 20.675 22.312
95 Y MAS 3.289 3.987 4.374 4.264 4.330 4.523 4.840 5.447 6.227
TOTALES 258.923 268.362 271.402 271.601 271.823 273.543 277.954 287.009 295.712
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IMPORTE MENSUAL DE PENSIONES
EN MILES DE PESOS URUGUAYOS - BASE 2014 - PRECIOS CONSTANTES

ANOS

EDADES 2014 2019 2024 2029 2034 2039 2044 2049 2054
Menos de 20 12.786 5.526 1.620 52 10 4 4 5 5
20-24 15.312 8.419 4.600 2.011 392 288 219 238 259
25-29 3.131 18.647 10.683 6.652 4.013 2.517 2.138 1.952 2.126
30-34 6.429 9.075 25.504 15.790 11.679 9.431 8.782 7.905 7.654
35-39 13.066 15.373 18.579 36.176 24.093 20.379 19.231 20.193 18.582
40-44 23.122 26.607 29.602 34.022 53.008 37.802 35.498 36.505 40.095
45-49 41.763 42.581 48.304 52.626 57.815 78.509 59.150 59.541 63.761
50-54 65.012 60.329 59.403 64.379 66.308 72.600 93.908 73.016 74.683
55-59 93.958 97.654 92.561 95.294 104.502 109.358 119.842 146.067 116.924
60-64 132.026 141.067 151.013 148.872 161.040 181.193 192.299 211.752 241.771
65-69 185.661 190.817 200.818 219.703 222.184 248.283 283.289 304.486 337.361
70-74 243.136 255.918 263.694 271.862 302.896 312.791 356.995 412.104 447 217
75-79 302.497 312.165 331.146 343.335 349.162 395.653 415.530 483.414 563.942
80-84 338.801 351.281 365.566 393.232 412.806 418.338 482.648 517.295 613.234
85-89 273.254 335.252 343.268 365.315 402.150 432.333 440.377 520.471 570.396
90-94 131.044 190.602 227.631 235.793 259.879 296.430 328.923 340.144 411.342
95 Y MAS 24.007 36.332 54.138 64.535 70.424 81.493 96.656 110.854 114.981
TOTALES 1.905.005] 2.097.646] 2.228.130] 2.349.648] 2.502.360] 2.697.400] 2.935.489| 3.245.941] 3.624.333
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Cuadro 2,3- Cantidad de Cotizantes por tramos de edad

ANOS

EDADES 2014 2019 2024 2029 2034 2039 2044 2049 2054
Menos de 20 25.302 20.882 22.327 23.116 24.054 10.865 11.399 11.879 11.941
20-24 147.738 99.345 100.243 104.909 108.862 80.571 70.198 73.385 75.579
25-29 196.692 187.969 142.874 145.636 151.898 171.093 146.005 138.658 143.971
30-34 198.230 218.140 211.183 167.532 171.259 190.052 211.059 187.996 182.256
35-39 189.775 202.619 222.807 216.332 173.497 192.295 212.085 234.024 211.924
40-44 175.256 195.840 209.136 229.681 223.934 189.319 208.857 229.329 251.712
45-49 165.422 181.168 202.062 215.756 236.629 234.650 201.589 221.584 242.323
50-54 164.977 168.401 184.382 205.166 219.079 240.046 238.783 207.678 227.681
55-59 137.954 156.983 160.686 176.015 195.844 209.303 229.452 228.571 200.122
60-64 54.328 72.807 82.946 85.265 94.202 105.216 113.061 123.977 121.548
65-69 19.082 17.891 24.004 27.456 28.469 31.736 35.659 38.522 42.341
70-74 3.765 4.576 4.269 5.789 6.691 7.016 7.928 8.996 9.768
75-79 2.188 1.702 2.101 1.966 2.697 3.164 3.385 3.907 4.489
80-84 1.458 1.023 816 1.016 973 1.350 1.608 1.745 2.036
85-89 659 683 463 373 475 461 650 784 861
90-94 188 241 252 172 144 182 184 262 322
95 Y MAS 20 28 35 37 28 25 31 33 48
TOTALES 1.483.035] 1.530.299] 1.570.585] 1.606.218] 1.638.734] 1.667.344] 1.691.933] 1.711.332] 1.728.923
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EGRESOS GLOBALES

Se expone en este cuadro el total egresos de jubilaciones y pensiones al cierre del ejercicio
y las proyecciones de los ejercicios futuros.

EGRESOS GLOBALES

EN MILLONES DE PESOS URUGUAYOS - BASE ANO 2014 - PRECIOS CONSTANTES
Escenario Base

300.000

250.000

200.000

150.000

100.000 -

50.000

e s ———————

2014 2019 2024 2029 2034 2039 2044 2049 2054
‘ == JUBILADOS e PENSIONISTAS e OTRAS PRESTACIONES e=o==GASTOS DE ADM. e=—TOTAL ‘
2014 2019 2024 2029 2034 2039 2044 2049 2054
JUBILADOS 73.869 74.815 80.457 89.657 102.605 120.022 141.978 168.361 198.189
PENSIONISTAS 22.860 25.172 26.738 28.196 30.029 32.369 35.227 38.952 43.492
OTRAS PRESTACIONES 1.348 1.289 1.381 1.515 1.700 1.948 2.258 2.636 3.067
GASTOS DE ADM. 5.316 5.495 5.891 6.476 7.290 8.375 9.739 11.393 13.283
TOTAL 103.393 106.771 114.468 125.845 141.623 162.714 189.202 221.342 258.031
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RESULTADOS GLOBALES

Se expone en este cuadro el total de cotizantes y de pasivos (pensionistas y jubilados) al cierre del ejercicio
y las proyecciones de los ejercicios futuros.

RESULTADOS GLOBALES
2.000.000 -
1.800.000
1.600.000 —_— I —
1.400.000
1.200.000
1.000.000
800.000 —
600.000 — I
400.000 —_— -
200.000 —_—
o T T T T T T T T
2.014 2.019 2.024 2.029 2.034 2.039 2.044 2.049 2.054
e JUBILADOS === PENSIONISTAS === COTIZANTES
2.014 2.019 2.024 2.029 2.034 2.039 2.044 2.049 2.054
JUBILADOS 413.835 420.726 451.359 495.117 546.726 606.289 670.401 737.527 801.184
PENSIONISTAS 258.923 268.362 271.402 271.601 271.823 273.543 277.954 287.009 295.712
COTIZANTES 1.483.035 1.530.299 1.570.585 1.606.218 1.638.734 1.667.344 1.691.933 1.711.332 1.728.923
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BALANCE ACTUARIAL

Para realizar este balance se aplicd una metodologia similar a la utilizada en la realizacién de
la Proyeccion Financiera y Actuarial de Largo Plazo del sistema, con los siguientes cambios:

1) El horizonte de tiempo es de 100 afios en lugar de 50 afios

2) Se consider6 un sistema de caja cerrada en el cual no ingresan nuevos activos cotizantes

3) En lugar de visualizar los resultados anuales, los flujos de fondos fueron actualizados a
tasa de interés técnico actuarial real del 2%. En este sentido es de destacar que se supuso
el cumplimiento de la "regla de oro", en la cual la tasa de interés real es equivalente a la tasa
de crecimiento del PBI. En este caso es el 2% para el afio base.

BALANCE ACTUARIAL

Valores al 31/12/2014 de los flujos de fondos futuros descontados

PESOS DOLARES PBI %
NIVEL DE LA RESERVA MATEMATICA

JUBILACIONES ACTUALES 234.656,345.307 | 10.094.450.880 19,75%]
NUEVAS JUBILACIONES 3.131.762.788.255 | 134.722.227.914 263,58%
NUEVAS PENSIONES 991.431.930.065 | 42.649.436.587 83,44%
PENSIONES ACTUALES 149.553.025.311 6.433.474.731 12,59%
OTRAS PRESTACIONES 62.789.765.170 2.701.091.247 5,28%
- COTIZACIONES 1.142.487.378.911 | 49.147.542.600 96,16%
TOTAL [3.427.706.475.197 | 147.453.138.759 |  288,49%|
FINANCIAMIENTO DE LA RESERVA

IMPUESTOS AFECTADOS 1.903.060.255.547 | 81.865.880.278 160,17%
CONTRIBUCIONES DEL ESTADO 1.524.646.219.650 | 65.587.258.480 128,32%
TOTAL [ 3.427.706.475.197 | 147.453.138.758 288,49%|

Impuestos se mantienen mientras las prestaciones anuales superen el 1 % de la recaudacién

de los impuestos
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Cuadro 2.1: CANTIDAD DE JUBILADOS POR TRAMOS DE EDAD

ANOS

EDADES 2014 2019 2024 2029 2034 2039 2044 2049 2054
Menos de 20 6 3 4 4 4 2 2 2 2
20-24 37 29 26 27 29 24 16 17 18
25-29 135 161 117 114 120 130 107 93 97
30-34 249 361 381 286 287 308 343 296 275
35-39 432 560 699 713 553 572 624 692 613
40-44 867 991 1.151 1.347 1.362 1.088 1.167 1.277 1.413
45-49 1.561 1.848 2.093 2.322 2.638 2.671 2.210 2.407 2.636
50-54 3.591 3.687 4.153 4.670 5.068 5.667 5.792 4.894 5.357
55-59 7.200 8.578 8.804 9.720 10.881 11.704 12.993 13.288 11.439
60-64 57.990 64.304 73.871 75.633 82.439 91.799 98.129 108.224 110.536
65-69 83.573 84.889 102.285 117.515 120.721 132.397 147.984 159.025 175.460
70-74 82.778 85.545 86.658 106.792 123.203 127.137 140.163 157.372 169.970
75-79 71.235 69.401 72.847 74.440 92.886 107.833 111.882 123.930 139.759
80-84 57.058 52.705 52.093 55.588 57.533 72.773 85.223 89.001 99.086
85-89 33.689 33.554 31.657 31.788 34.568 36.310 46.688 55.155 58.039
90-94 11.702 12.498 12.720 12.308 12.584 13.960 14.915 19.507 23.351
95 Y MAS 1.732 1.611 1.802 1.850 1.850 1.914 2.165 2.345 3.136
TOTALES 413.835 420.726 451.359 495117 546.726 606.289 670.401 737.527 801.184
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IMPORTE MENSUAL DE JUBILACIONES
EN MILES DE PESOS URUGUAYOS - BASE 2014 - PRECIOS CONSTANTES

ANOS

EDADES 2014 2019 2024 2029 2034 2039 2044 2049 2054
Menos de 20 49 28 32 37 42 22 25 29 32
20-24 271 234 218 250 284 260 193 220 251
25-29 1.080 1.277 1.002 1.058 1.209 1.419 1.287 1.211 1.385
30-34 2.202 3.097 3.377 2.758 3.007 3.517 4.283 4.056 4.093
35-39 3.981 5.496 6.745 7.288 6.174 6.960 8.303 10.120 9.802
40-44 8.685 10.596 12.760 14.989 16.242 14.192 16.620 20.012 24.364
45-49 16.493 20.922 25.296 29.396 33.758 36.953 33.429 39.878 48.114
50-54 40.220 43.594 52.814 64.238 73.256 83.757 93.205 86.056 103.213
55-59 93.312 108.800 118.638 142.467 172.749 196.479 226.152 253.552 237.849
60-64 749.816 760.053 883.944 970.443| 1.154.608| 1.400.682| 1.601.321| 1.857.278| 2.083.050
65-69 1.163.596| 1.225.603| 1.367.347| 1.599.817| 1.767.884| 2.126.758| 2.602.018| 3.000.811| 3.492.829
70-74 1.208.631| 1.273.921| 1.387.097| 1.566.484| 1.851.879| 2.064.212| 2.507.079| 3.093.616| 3.589.117
75-79 1.081.583| 1.075.045| 1.165.002| 1.289.419| 1.473.181| 1.760.606| 1.980.525| 2.425.685| 3.010.494
80-84 956.946 846.610 862.034 957.284| 1.079.269| 1.248.355| 1.513.980| 1.721.512| 2.122.449
85-89 589.165 595.889 540.741 562.736 640.867 737.765 864.955| 1.067.695| 1.226.842
90-94 208.552 232.231 241.339 224.894 239.319 280.204 330.110 390.503 494.156
95 Y MAS 31.199 31.207 36.416 37.916 36.711 39.779 48.148 57.914 67.790
TOTALES 6.155.779] 6.234.603] 6.704.802] 7.471.475] 8.550.441] 10.001.921] 11.831.635] 14.030.151] 16.515.831

35/40




CANTIDAD DE PENSIONISTAS

ANOS

EDADES 2014 2019 2024 2029 2034 2039 2044 2049 2054
Menos de 20 11.539 16.440 19.296 19.780 18.283 15.614 14.628 15.062 15.134
20-24 4.946 5.294 5.527 5.874 5.971 5.934 4.443 4.323 4.488
25-29 551 3.832 2.509 1.383 727 408 394 310 295
30-34 718 1.135 4.396 2.941 1.750 1.105 821 804 664
35-39 1.644 1.509 1.948 5.188 3.561 2.297 1.686 1.448 1.425
40-44 3.306 2.800 2.724 3.194 6.411 4.552 3.183 2.622 2.440
45-49 6.523 5.197 4.844 4.868 5.395 8.612 6.353 4.807 4.315
50-54 11.715 9.503 8.256 8.153 8.337 8.980 12.200 9.313 7.500
55-59 16.741 15.880 13.922 12.829 13.107 13.563 14.367 17.631 13.783
60-64 21.777 21.563 21.369 19.730 18.945 19.777 20.552 21.643 25.032
65-69 27.285 27.365 27.074 27.590 26.305 26.022 27.456 28.632 30.143
70-74 32.229 32.776 32.806 32.584 33.846 33.020 33.334 35.488 37.202
75-79 36.705 36.456 36.902 37.036 37.064 39.120 38.821 39.906 42.938
80-84 37.549 37.530 37.220 37.877 38.335 38.922 41.688 42.118 44.183
85-89 28.169 31.059 31.127 31.079 31.984 32.784 33.994 36.779 37.631
90-94 14.237 16.035 17.108 17.231 17.474 18.308 19.193 20.675 22.312
95 Y MAS 3.289 3.987 4.374 4.264 4.330 4.523 4.840 5.447 6.227
TOTALES 258.923 268.362 271.402 271.601 271.823 273.543 277.954 287.009 295.712
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IMPORTE MENSUAL DE PENSIONES
EN MILES DE PESOS URUGUAYOS - BASE 2014 - PRECIOS CONSTANTES

ANOS

EDADES 2014 2019 2024 2029 2034 2039 2044 2049 2054
Menos de 20 12.786 5.526 1.620 52 10 4 4 5 5
20-24 15.312 8.419 4.600 2.011 392 288 219 238 259
25-29 3.131 18.647 10.683 6.652 4.013 2.517 2.138 1.952 2.126
30-34 6.429 9.075 25.504 15.790 11.679 9.431 8.782 7.905 7.654
35-39 13.066 15.373 18.579 36.176 24.093 20.379 19.231 20.193 18.582
40-44 23.122 26.607 29.602 34.022 53.008 37.802 35.498 36.505 40.095
45-49 41.763 42.581 48.304 52.626 57.815 78.509 59.150 59.541 63.761
50-54 65.012 60.329 59.403 64.379 66.308 72.600 93.908 73.016 74.683
55-59 93.958 97.654 92.561 95.294 104.502 109.358 119.842 146.067 116.924
60-64 132.026 141.067 151.013 148.872 161.040 181.193 192.299 211.752 241.771
65-69 185.661 190.817 200.818 219.703 222.184 248.283 283.289 304.486 337.361
70-74 243.136 255.918 263.694 271.862 302.896 312.791 356.995 412.104 447 217
75-79 302.497 312.165 331.146 343.335 349.162 395.653 415.530 483.414 563.942
80-84 338.801 351.281 365.566 393.232 412.806 418.338 482.648 517.295 613.234
85-89 273.254 335.252 343.268 365.315 402.150 432.333 440.377 520.471 570.396
90-94 131.044 190.602 227.631 235.793 259.879 296.430 328.923 340.144 411.342
95 Y MAS 24.007 36.332 54.138 64.535 70.424 81.493 96.656 110.854 114.981
TOTALES 1.905.005] 2.097.646] 2.228.130] 2.349.648] 2.502.360] 2.697.400] 2.935.489| 3.245.941] 3.624.333
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Cuadro 2,3- Cantidad de Cotizantes por tramos de edad

ANOS

EDADES 2014 2019 2024 2029 2034 2039 2044 2049 2054
Menos de 20 25.302 20.882 22.327 23.116 24.054 10.865 11.399 11.879 11.941
20-24 147.738 99.345 100.243 104.909 108.862 80.571 70.198 73.385 75.579
25-29 196.692 187.969 142.874 145.636 151.898 171.093 146.005 138.658 143.971
30-34 198.230 218.140 211.183 167.532 171.259 190.052 211.059 187.996 182.256
35-39 189.775 202.619 222.807 216.332 173.497 192.295 212.085 234.024 211.924
40-44 175.256 195.840 209.136 229.681 223.934 189.319 208.857 229.329 251.712
45-49 165.422 181.168 202.062 215.756 236.629 234.650 201.589 221.584 242.323
50-54 164.977 168.401 184.382 205.166 219.079 240.046 238.783 207.678 227.681
55-59 137.954 156.983 160.686 176.015 195.844 209.303 229.452 228.571 200.122
60-64 54.328 72.807 82.946 85.265 94.202 105.216 113.061 123.977 121.548
65-69 19.082 17.891 24.004 27.456 28.469 31.736 35.659 38.522 42.341
70-74 3.765 4.576 4.269 5.789 6.691 7.016 7.928 8.996 9.768
75-79 2.188 1.702 2.101 1.966 2.697 3.164 3.385 3.907 4.489
80-84 1.458 1.023 816 1.016 973 1.350 1.608 1.745 2.036
85-89 659 683 463 373 475 461 650 784 861
90-94 188 241 252 172 144 182 184 262 322
95 Y MAS 20 28 35 37 28 25 31 33 48
TOTALES 1.483.035] 1.530.299] 1.570.585] 1.606.218] 1.638.734] 1.667.344] 1.691.933] 1.711.332] 1.728.923
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EGRESOS GLOBALES

Se expone en este cuadro el total egresos de jubilaciones y pensiones al cierre del ejercicio
y las proyecciones de los ejercicios futuros.

EGRESOS GLOBALES

EN MILLONES DE PESOS URUGUAYOS - BASE ANO 2014 - PRECIOS CONSTANTES
Escenario Base

300.000

250.000

200.000

150.000

100.000 -

50.000

e s ———————

2014 2019 2024 2029 2034 2039 2044 2049 2054
‘ == JUBILADOS e PENSIONISTAS e OTRAS PRESTACIONES e=o==GASTOS DE ADM. e=—TOTAL ‘
2014 2019 2024 2029 2034 2039 2044 2049 2054
JUBILADOS 73.869 74.815 80.457 89.657 102.605 120.022 141.978 168.361 198.189
PENSIONISTAS 22.860 25.172 26.738 28.196 30.029 32.369 35.227 38.952 43.492
OTRAS PRESTACIONES 1.348 1.289 1.381 1.515 1.700 1.948 2.258 2.636 3.067
GASTOS DE ADM. 5.316 5.495 5.891 6.476 7.290 8.375 9.739 11.393 13.283
TOTAL 103.393 106.771 114.468 125.845 141.623 162.714 189.202 221.342 258.031
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RESULTADOS GLOBALES

Se expone en este cuadro el total de cotizantes y de pasivos (pensionistas y jubilados) al cierre del ejercicio
y las proyecciones de los ejercicios futuros.

RESULTADOS GLOBALES
2.000.000 -
1.800.000
1.600.000 —_— I —
1.400.000
1.200.000
1.000.000
800.000 —
600.000 — I
400.000 —_— -
200.000 —_—
o T T T T T T T T
2.014 2.019 2.024 2.029 2.034 2.039 2.044 2.049 2.054
e JUBILADOS === PENSIONISTAS === COTIZANTES
2.014 2.019 2.024 2.029 2.034 2.039 2.044 2.049 2.054
JUBILADOS 413.835 420.726 451.359 495.117 546.726 606.289 670.401 737.527 801.184
PENSIONISTAS 258.923 268.362 271.402 271.601 271.823 273.543 277.954 287.009 295.712
COTIZANTES 1.483.035 1.530.299 1.570.585 1.606.218 1.638.734 1.667.344 1.691.933 1.711.332 1.728.923
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